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 صندوق و اهداف بیانیه سیاست سرمایه گذاری معرفی .   1
 

سازمان بورس و اوراق بهادار نزد  11621 تحت شماره گنجینه الماس بیمه دیصندوق سرمایه گذاری مشترک 

بورس و اوراق بهادار به منظور حصول اطمینان از به ثبت رسیده و تحت نظارت آن می باشد. نظارت سازمان 

رعایت مقررات قانونی و مصوبات سازمان بورس و اوراق بهادار و شفافیت اطلاعاتی بوده و به منزله تایید مزایا، 

 .تضمین سودآوری، کامل و صحیح بودن اطلاعات مندرج در بیانیه سیاست گذاری نمی باشد

 گذاری استیس هیانیب نیشده است در ا فیصندوق تعر نیاساسنامه ا( 1که در ماده ) یواژه ها و اصطلاحات هیکل

صندوق،  نیا گذاری در هیدر مورد سرما رییگ میگذار به منظور تصم هیرود. سرما یبه کار م یمعان نیبه هم زین

 .دینما مطالعه زیاساسنامه صندوق و گزارشهای دوره ای آن را ن دنامه،یمفاد ام ه،یانیب نیعلاوه بر ا دیبا

 تیریگذاری را برای نظارت و مد هیسرما رانیمورد استفاده توسط مد ندیگذاری حاضر، فرآ استیس هیانیب

 :گذاری به دنبال استیس هیانی. به طور خاص، بدینما یهای صندوق مستند م ییدارا

 تیصندوق و مدت فعال سکیرانواع گذاری من جمله اهداف صندوق،  هیاصول مشخص سرما فیتعر 

 آن؛

  نحوه تخصیص دارایی، اهداف ، سیاست ها و استراتژی های سرمایه گذاری کوتاه مدت، میان مدت و

 بلند مدت؛

  شاخص های مبنا برای مقایسه ی بازدهی صندوق با آن ها و محاسبه بازدهی تعدیل شده بر مبنای

 هدف؛ریسک مورد 

 ،؛ وبروزرسانی و آزمون های ادواری بیانیه سیاست سرمایه گذاری نحوه ارزیابی 

 باشد یم عملکرد و نحوه گزارشگری جینتا یابیارز ارهاییارائه مع. 
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 گذاری هیاصول سرما. 2

 

 هداف صندوقا 1-2-

با  یهای مال ییسبدی از دارا لیگذاران و تشک هیاز سرما هیصندوق، جمع آوری سرما لیاز تشک هدف

 یبازده نیشتریشود ب یتلاش م سک،یحداقل ر رشیبهادار با درآمد ثابت است و با توجه به پذ اوراق تیمحور

از سود  شتریب انهیسال یبازده جادیصندوق ا نیا یرو، هدف اصل نیگذاران گردد. از ا هیسرما بینص ممکن

 .باشد یگذاران م هیاوراق صکوک برای سرما ریسا یبازده ایبازده اوراق مشارکت، و  ،یبانک سپرده

 صندوق سکیرانواع -2-2

 سکیباشند که از ر یگذاران صندوق حاضر عمدتاً افرادی م هیاست که سرما دهیعق نیصندوق بر ا تیریمد

 سکیگذاری مناسب، ر هیشده است با اتخاذ استراتژی های سرما یرو، سع نیکمتری برخوردارند. از ا رییپذ

های  گذاران به همه ریسک سرمایه لازم است .گذاران برآورده گردد هیشده و انتظارات سرما تیریمد صندوق

 . دهای زیر توجه ویژه مبذول دارن گذاری در صندوق از جمله ریسک سرمایه

 ریسک بازارالف( 

است. اقتصاد، های بازار  ها یا نرخ های غیر منتظره قیمت ریسک زیان ناشی از حرکات یا نوسان ،ریسک بازار

گذاری  تکنولوژی، سیاست یا قوانین همواره در حال تغییر است. این تغییرات میتوانند بر ارزش سبد سرمایه

گذاری و در پی آن ایجاد نوسان در ارزش  صندوق تأثیر منفی بگذارند و باعث بروز نوسان در بازارهای سرمایه

 .صندوق خواهد شد

 ریسک کاهش ارزش داراییهای صندوق ب(

ها در بازار تابع عوامل متعددی  کند. ارزش سهام شرکت گذاری می ها سرمایه صندوق عمدتاً در سهام شرکت

از جمله شرایط سیاسی، اقتصادی، اجتماعی، وضعیت صنعت موضوع فعالیت و وضعیت خاص شرکت است. 

 .گذاران آن متضرر شوند اثر آن صندوق و سرمایهتواند کاهش یابد و در  قیمت سهام در بازار می
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 ریسک نکول اوراق با درآمد ثابت  ج(

دهد. گرچه صندوق در اوراق با  های صندوق را تشکیل می ها بخشی از دارایی اوراق با درآمد ثابت شرکت

ولی این کند که سود و اصل آن توسط یک موسسه معتبر تضمین شده است،  گذاری می درآمد ثابتی سرمایه

احتمال وجود دارد که ناشر و ضامن به تعهدات خود در پرداخت به موقع سود و اصل اوراق با درآمد ثابت 

 د.مذکور، عمل ننماین

 ریسک نوسان بازده بدون ریسک د(

در انتشارهای بعدی  (الحساب اوراق مشارکت دولتی نظیر سود علی)در صورتی که نرخ سود بدون ریسک 

توسط ناشر افزایش یابد، قیمت اوراق با درآمد ثابتی که سود حداقلی برای آنها تضمین شده است در بازار 

گذاری کرده باشد و بازخرید آن به قیمت  کاهش مییابد. اگر صندوق در این نوع اوراق با درآمد ثابت سرمایه

نشده باشد، با افزایش نرخ اوراق بدون ریسک، صندوق تضمین  (نظیر بانک)معین توسط یک موسسه معتبر 

 .ممکن است متضرر شود

 ریسک تغییر قوانین و مقرراته( 

 امند. این تغییرات مین تغییر در شرکتها، قوانین مالیاتی یا قوانین مربوط دیگر را ریسک تغییر قوانین می

های صندوق و متناسب با آن  زش داراییها شود و باعث کاهش ار تواند باعث تأثیر منفی در سودآوری شرکت

 .گذار شود دارایی سرمایه

 صندوق تیدوره فعال-2-3

زمان صادره توسط سازمان بورس و اوراق بهادار سه سال از  تیصندوق بر اساس مجوز فعال نیا تیفعال دوره

صورت،  نیکند که در ا دیتمد یمدت را مطابق مجوز قانون نیتواند ا یصندوق م ری. مدباشدیمصدور مجوز 

 .توان بلندمدت در نظر گرفت یصندوق را م نیا گذاری هیسرما یافق زمان
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 دارایی های صندوق گذاری هیسرما نحوه .3   

 

 ییدارا صیتخص استیس-3-1

 دیگذاری دراوراق بهادار با درآمد ثابت است و اکثر وجوه خود را صرف خر هیصندوق از نوع صندوق سرما نیا

  .دینما یم 1به شرح جدول  یبهادار با درآمد ثابت و سپرده بانک اوراق

 جدول نصاب دارایی ها
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 سرمایه گذاری و استراتژی های اهداف  -3-2

 نیمه فعال جهت مدیریت بخش سهامی پرتفوی سرمایه گذاریگذاری از استراتژی  مدیر صندوق برای سرمایه

توان با پیگیری مستمر اخبار عمومی و  می. دربازارهای ناکارا از جمله بازارسرمایه کشور ما، کند پیروی می

ضمن اینکه به دلیل  سرمایه گذار، دست یافتهای تاریخی به بازدهی بیش از ریسک تحمیل شده به  داده

های با ریسک  ریسک پذیری پایین سرمایه گذاران صندوق های درآمد ثابت، نمی توان بر روی سهام شرکت

بالا )شرکت هایی با نقد شوندگی پایین سهام، معضلات حقوقی، زیان های غیر قابل جبران حتی از طریق 

هایی است که  شامل سهام شرکتافزایش سرمایه و ...(سرمایه گذاری نمود.در نتیجه غالب سهم های صندوق 

را که علاوه بر کنترل ریسک های بازار و خاص چ و زیر ارزش ذاتی معامله می شوند توجیه پذیربه لحاظ بنیادی 

و در نتیجه  شرکت در این گونه سهم ها، انتظار رشد معقول برای سهم و یا سود تقسیمی مطلوب وجود دارد

. در مواردی در صورتی که نگهداری سهم ها بصورت میان مدت و یا بلند مدت را در چارچوب کاری خود دارد

برای  نیکال و یا رفتار شناسی بازار تایید گردد، صرفا برای نوسانات کوتاه مدت سهمی بر مبنای تحلیل های تک

کوشد به منظور اجتناب  همچنین مدیر صندوق میصندوق خریداری شده و در زمان معین به فروش می رسد. 

د صندوق، تعداد سهام موجود در سبپرتفوی سهامی از اثرات منفی متنوع سازی بیش از حد بر روی بازده 

های  ات و صورتلاعای حفظ نماید تا بتواند تسلط خود بر روی اخبار، اط صندوق را در محدوده کنترل شده

 .پذیر را به سطح مطلوب ارتقاء بخشد های سرمایه مالی شرکت

در خصوص خرید اوراق مشارکت مناسب، همواره تلاش برای خرید اوراق با بازده تا سررسید برابر و یا بالاتر 

میانگین کل اوراق موجود در بازار برای صندوق در ارجحیت بوده چرا که بیش از نیمی از دارایی های صندوق از 

عموما در اوراق مشارکت )اعم از با کوپن و یا بدون کوپن( سرمایه گذاری می گردد. از جهتی به دلیل اینکه 

پذیرد، در صورت تغییرات قیمتی مطلوب  صندوق به صورت روزانه نیز ازتغییرات قیمتی اوراق موجود تاثیر می

و به طبع تغییر بازده تا سررسید این اوراق، مدیر صندوق به جابه جایی اوراق مشارکت و کسب سود حاصل از 

 تغییر قیمت نیز اقدام می نماید.

در خصوص سپرده های بانکی ضمن تاکید بر افتتاح سپرده های روزشمار بدون مسدودی ماهانه وجوه و یا 

بررسی دوره ای سود اقدام به  مدیر صندوق ت وجوه سرمایه گذاری،دحمیل نرخ شکست در صورت نیاز به عوت

 های دریافتی، و حصول اطمینان از پرداخت های سر موعد و مطابق قرارداد بانک ها می نماید.
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 شاخص های مبنای مقایسه بازدهی صندوق بر مبنای ریسک -4-1

گذاری معیار مناسبی برای  های سرمایه اول ممکن است بازدهی کسب شده توسط هر یک از صندوق در نگاه

نیز به دلیل عدم استفاده از سنجه  fipiranاما حتی آمار ارائه شده در سایت ارزیابی عملکرد آنها تلقی گردد، 

 . اما از آنجا که بازدهیهای ریسک و محاسبه بازدهی های نقطه به نقطه جهت مقایسه عملکرد مناسب نیست

ها بر اساس بازده تعدیل شده  آید، بهتر است عملکرد صندوق با تحمل سطوح مختلفی از ریسک بدست می

های زیر  توان از شاخص بر حسب ریسک قرار گیرد. در این راستا و به منظور ارزیابی عملکرد صندوق می

 .استفاده نمود

   شارپ 

آمده مازاد بر نرخ سود بدون ریسک به ازای هر واحد از نوسان پذیری یا دستبهنسبـت شارپ میانگین بازده 

های مربوط به قبول ریسک را ریسک کل است. با کسر نرخ بدون ریسک از میانگین بازده، عملکرد فعالیت

 .توان جدا نمودمی

 

 PR  اوراق بهادار یا میانگین تواند میانگین نرخ بازدهی یک برگه میانگین نرخ بازده سرمایه گذاری می

 .نرخ بازدهی یک سبد سرمایه گذاری برای یک دوره معین باشد

 FR  های بانکی و اوراق قرضه نرخ بازده بدون ریسک استفاده شده در نسبت شارپ، نرخ بازده سپرده

 .دولتی است

 Pσ  تغییرات بازدهی سرمایه گذاری را نسبت به میانگین بازده آن سرمایه گذاری برای مدت  میزان

توان با فرمول زیر محاسبه کند. انحراف معیار بازده سرمایه گذاری را نیز میزمان معینی محاسبه می

 :نمود
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 ir  بازده در هر دوره 

 avgr ها در دوره معینمیانگین بازده 

 n  دوره معین ها درتعداد داده 

 

 جنسن  نسبت آلفای 

 یهاصندوق رانیمد یابیارز یبرا یاریجنسن به عنوان مع کلیتوسط ما 196۸بار در سال  نیجنسن اول یآلفا

شده با  لیتعد»است که بازده،  نیفرض بر ا CAPMمشترک مورد استفاده قرار گرفت. در  یگذارهیسرما

بر  یوجود دارد مبن یمفهموم. ردیگیرا در نظر م ییمرتبط با آن دارا سکیکه ر یمعن نیبد باشد؛یم «سکیر

داشته باشد. اگر بازده  ترسکیکم ر یینسبت به دارا یبازده مورد انتظار بالاتر دیبا تریسکیر ییکه دارا نیا

 ای« مثبت یآلفا» ییآن دارا شودیباشد، گفته م ییآن دارا سکیشده با ر لیبالاتر از بازده تعد ییدارا کی

 بالاتر هستند. یبا آلفا ییهایگذارهیسرما یدائماً در جستجو گذارانهیدارد. سرما «یرعادیبازده غ»

 :های زیر برای محاسبه آلفا مورد نیاز است، ورودیCAPM در چارچوب

 )بازده تحقق یافته )پرتفلیو 

 بازده بازار 

 نرخ بازده بدون ریسک و 

 بتای پرتفلیو 

 بدون بازده نرخ -بازار بازده نرخ* ) پرتفلیو بتای+  ریسک بدون بازده نرخ〕 –آلفای جنسن= بازده پرتفلیو 

 〔(ریسک

aj=Ri-[rf+BiM.(RM-Rf)] 
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 :تواند از بازنویسی آن بدست آید زمانی کهراه دیگر درک تعریف می

aj=(Ri-Rf)-[rf+BiM.(RM-Rf)] 

 

معرفی  fR-MR(M(   و  R)fR-iR(  اگر ما مازاد بازده صندوق از بازده بدون ریسک را به عنوان

 :توان به صورت زیر بیان کردجنسن را میکنیم سپس آلفای 

aj=R -BiMM 

به ذکر است که سازمان بورس و اوراق بهادار نیز بر عملکرد صندوق از حیث رعایت مقررات قانونی و  لازم

 .نماید عاتی نظارت میلامصوبات سازمان بورس و اوراق بهادار و شفافیت اط

 

 عملکرد یابینظارت و ارز .5

 

 عملکرد یابینظارت و ارز -5-1

 ت،یافراد حائز صلاح انیاز م گنجینه الماس بیمه دیگذاری با درآمد ثابت  هیو کارشناسان صندوق سرما ریمد

 شوند.  یانتخاب م یو دارای تعهد سازمان باتجربه

 فیتعر ارهاییمع قیآنها و از طر یاساس خروج بر هر سال انیگذاری در پا هیسرما رانیعملکرد مد نیهمچن

 .ردیگ یقرار م یابیشده مورد ارز

 آن ینیگذاری و بازب هیسرما استهاییس هیانیب ییاجرا وهیکنترل ش -4-2

 هیسرما استهاییس هیانینظارت بر حسن اجرای ب تیگذاری شرکت سبدگردان الماس مسئول هیسرما تهیکم

و یا در صورت تغییرات با  کباری یرا حداقل سال هیانیب نیمذکور موارد مندرج در ا تهیصندوق است. کم گذاری

حاصل نموده و در صورت لزوم نسبت به  نانیاطم آن حیو از اجرای صح یبررساهمیت در ساختار صندوق 

دهد،  یدوره عمر صندوق رخ م یکه ط یطیبه شرا بسته رو، نیکند. از ا یاز اجزای آن اقدام م کیهر  رییتغ

 .ابدی رییگذاری ممکن است تغ هیسرما استهاییس هیانیب

 



 (IPS) گذاري هیسرما استیس هیانیب

 بیمه ديالماس  نهیگذاري مشترك گنج هیسرما صندوق

 با درآمد ثابت

 

 

 یده های گزارش هیرو -4-3

 یدر تارنمای صندوق به نشان هیخود را در حداقل زمان ممکن ته دوره ایهای  موظف است گزارش صندوق

www.almasday.com صندوق،  واحد های هر ییارزش خالص دارا ریاطلاعات صندوق نظ ریدهد. سا قرار

صندوق همراه با گزارش عملکرد  یمال صورتهای .شود یدر تارنمای فوق قرار داده م زیها و ... ن ییدارا بیترک

 .گردد یم بارگذاری زیناشران )شبکه کدال( ن یجامع اطلاع رسان ستمیدر س
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